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Wrtschaft und Fi nanzen/ Recht/ Unt er nehnen

WOLF THEISS und Mergermarket vertffentlichen INSIDE CORPORATE, eine
Analyse zu den M&A Trends in CEE und SEE

Wol f Thei ss Partner Horst Ebhardt
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Wen (OIS) - Die Region Zentral-, Ost- und Sudosteuropa sah 2014 eine
Anzahl von 434 MRA Deals nit ei nem Gesantwert von EUR 20,8

M1 liarden. Das bedeutet einen 14% Rickgang bei der Anzahl und ei nen
um 26% Kkl ei neren Gesantwert der Transaktionen als 2013 - |aut einer
neuen Studie der internationalen Anwaltssozietdat WOLF THEI SS und

Mer ger mar ket .

I NSI DE CORPORATE erscheint in einer Kooperation von WOLF THEI SS und
Mergermarket in der dritten Auflage und beinhaltet eine Anal yse Uber
MBA Trends in CEE und SEE, Gesetzesdnderungen, die das

Transakti onsgeschaft beei nfl ussen, sow e die wesentlichen

makr odkononi schen und politischen Trends, die die
Investitionstatigkeit in den Lander dieser Region betreffen: "2014
blieb das MA Vol unen in CEE und SEE relativ stabil. Basierend auf
der Erholung der US Wrtschaft, der Starke des Dollars, der sich
stabilisierenden finanziellen Situation in Europa und ei nem
zuversichtlicheren Marktausblick sehen wir fir 2015 ein erhebliches
Pot enzi al fir Unternehnenskdufe in der Region", sagt Horst Ebhardt,
der die Corporate und MRA Praxi sgruppe von WOLF THEISS leitet.
"Zusatzlich werden die traditionell "hei Ren" Energi ng Markets nun
vorsi chtiger bewertet, was CEE/ SEE zu ei nem noch interessanteren Ziel
far Investitionen macht."

El ai ne Green, Senior Deputy Editor bei Mergermarket: "Di eses Jahr
wird sich in den Landern der Region viel tun, gerade bei MA Deal s
rund um di e exportorientierte Konsunglterindustrie, den

Lebensnittel handel, die produzierende Industrie, Telekom IT, im
Medi ensekt or und bei I mobilien. Verkaufer halten dabei sowohl nach



strategi schen wi e auch nach Fi nanzi nvestoren Ausschau. Ein w chtiger
Fakt or werden auch Nachfol gefragen sein, wenn sich z.B. ein globaler
Pl ayer aus ei nem Land bzw. Sektor zurickzieht. TMI bl ei bt weiterhin
spannend, inklusive etwa eines von der Deutschen Tel ekom G nven,
Apax und Providence Equity Partners hart unk&npften EUR 1 MIIiarde
schweren 75% Aktienanteils an der Tel ekom Sl oweni en. Auch Private
Equity sieht sich diese Sektoren genau an. |Im Finanzbereich sind es
die vier systenrel evanten Banken in Giechenland, die einige ihrer
Bet ei | i gungen am Bal kan ver &uf3ern werden, umi hre

auf si chtsrechtlichen Kapital vorschriften zu erfillen. Dies kénnte im
Laufe des Jahres mit der ruméni sche Banca Ronmaneasca, die von der
Nati onal Bank of Greece (NBG kontrolliert wird, beginnen. Ab dem
zweiten Quartal sind auch deutlich nehr M&A Deals als imletzten Jahr
zu erwarten - das zeigen die Mergernmarket vorliegenden Daten und
Trends. "

Zwtl.: Weitere wi chtige Erkenntnisse:

e Das sich in wirtschaftlicher Hinsicht verbessernde gl obale Unfeld
und di e hohen Bargel dreserven von Unt ernehnen, speziell aus Asien und
den US, lieRen die Inbound MRA Transakti onen wertméf3i g um 19 % auf
EUR 13,7 MIliarden i mJahresvergleich steigen - dies allerdings bei
ei nem 12 % Rickgang bei der Anzahl der Transaktionen, namiich auf 176
Deal s. Dies war der seit 2010 hochste Wert an Direktinvestitionen in
di e Regi on.

e Sektorentrends: Der Industrie- und Cheni esektor verzeichnete 2014
mt einemAnteil von 19% das héchste Wachstum an MRA Aktivitat. Dem
gegenltber hatten der |nmobiliensektor (22%, TMI, Energi e und Bergbau
(jeweils 219% die hochsten Anteile am Gesantwert der MA

Transakt i onen.

e Laut dem "Mergermarket's Heat Chart", der die Zahl der genmal

medi al er Berichterstattung zum Ver kauf anstehender Unternehnen in den
| et zten sechs Monaten erfasst, sind der Konsungiter-, Industrie-, und
Cheni esekt or auch imJahr 2015 - nmit 61 bzw. 58 potenziellen

Uber nahne- Kandi daten fir | nvestoren am Attraktivsten.
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